
27 KAPITAL� 9. junij 2008

SVET FINANC intervju

O tem, zakaj investirati v plemenite kovine v fizi~ni obliki in surovine 

prek vzajemnih skladov, delnic, fond polic in drugih finan~nih 

instrumentov, smo se pogovarjali z neodvisnim mednarodnim 

finan~nim svetovalcem Bojanom Pravico.  SRE^KO PIRTOV[EK

Moj favorit  
na dolgi rok je srebro

KAPITAL: Koliko so v tem kriznem 
obdobju zanimive nalo`be v zlato, 
srebro in druge plemenite kovine?
B. Pravica: “Pri nalo`bah je osrednje 
vpra{anje, kaj `elimo dose~i. @elimo 
premo`enje pove~ati, ga za{~ititi ali op-
timirati. Zlato, srebro in druge pleme-
nite kovine se kupujejo predvsem za-
radi za{~ite in optimiranja premo`enja. 
Najbolj{i primer so centralne banke. 
Ve~ina zahodnih centralnih bank ima na-
mre~ ve~ kot 50 odstotkov premo`enja 
v plemenitih kovinah. Namen je le eden. 
Za{~ita denarja pred razvrednotenjem. 
Zato menimo, da je nalo`ba v zlato in 

srebro {e posebno v tem negotovem 
finan~nem obdobju izrednega pomena.”
KAPITAL: Koliko nam bi tak{na 
nalo`ba prinesla v zadnjih desetih 
letih v primerjavi z delnicami in vza-
jemnimi skladi?
B. Pravica: “To je odvisno od tega, kdaj ku-
pujemo in kdaj prodajamo, ter od tega, 
ali smo kupili zlato, srebro ali katere dru-
ge kovine oziroma surovine, in s katerim 
skladom se primerjamo. Nekateri skla-
di so v zadnjih desetih letih ustvarili mi-
nus, drugi prav toliko kot plemenite ko-
vine, tretji pa so bili po donosnosti veli-
ko bolj{i, kot je bila donosnost plemenitih 

kovin. Zelo pomembno je torej, s ~im pri-
merjamo. ^e primerjamo donosnost slo-
venskih vzajemnih skladov in plemenitih 
kovin, je bila v zadnjih desetih letih do-
nosnost v ve~ini skladov bolj{a. Vendar 
pa to ne pomeni, da bo tako tudi v pri-
hodnjih desetih letih, saj pretekli donosi 
pri nalo`bah nikoli niso garancija za do-
nose v prihodnje. Nalo`be v zlato, sre-
bro in druge plemenite kovine so na kra-
tek rok prav tako tvegane kot vse druge 
nalo`be, na dalj{i rok pa so najverjetneje 
veliko bolj{e kot katere koli druge nalo`be 
z obveznicami in nepremi~ninami. Vseka-
kor pa tega ne moremo re~i za primerja-
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vo z delnicami. Kar zadeva dav~no zako-
nodajo pa vemo, da so za zdaj donosi pri 
plemenitih kovinah {e vedno opro{~eni 
davka na dobi~ek. O tem, ~e bo tako tudi 
ostalo, pa seveda odlo~ajo drugi.”
KAPITAL: Kak{ne so napovedi gibanja 
cen zlata in plemenitih kovin v pri-
hodnje?
B. Pravica: “Napovedi so odvisne od ve~ 
dejavnikov. Investiranje v zlato in dru-
ge plemenite kovine je smiselno pred-
vsem, ~e `elimo za{~ititi premo`enje, 
in ne toliko z vidika dobi~kov. ̂ eprav ne 
izklju~ujemo mo`nosti, da bi vrednost 

zlata rasla tako kot v minulih petih letih, 
ko je v primerjavi z evrom rasla ve~ kot 
10 odstotkov na leto. Trgi surovin dose-
gajo v zadnjem ~asu precej visoko rast.
Sicer pa je ozave{~enost o investira-
nju v plemenite kovine v Sloveniji na 
precej nizki ravni. V Nem~iji se lahko v 
vsaki banki odlo~ite za nakup plemenitih 
kovin. V Sloveniji take banke {e ni, a ne 
izklju~ujem mo`nosti, da bo v prihodnjih 
petih letih ve~ina bank svojo ponudbo 
raz{irila tudi na prodajo plemenitih kovin, 
saj jih bodo k temu s povpra{evanjem 
spodbudili vlagatelji. Podatki, da je manj 
kot en odstotek Slovencev investiral v 
plemenite kovine, ka`ejo, da se {e ne 
zavedamo dovolj smiselnosti investira-
nja v plemenite kovine.”
KAPITAL: Kak{en vpliv bodo imeli na 
trg surovin gibanja nafte in te~aj 
dolarja?
B. Pravica: “Vi{je kot so cene surovin, 
vi{je je razvrednotenje dolarja, vi{je 
bodo cene zlata in drugih kovin. To 
pri~akujemo.”

KAPITAL: Katera podro~ja so po va{em 
mnenju trenutno najbolj zanimiva za 
vlagatelje?
B. Pravica: “Zelo zanimive so nalo`be v 
surovine. Da je res tako, ka`ejo podat-
ki, da se je povpra{evanje letos glede na 
povpra{evanje v lanskem letu zvi{alo 
za pribli`no 20 odstotkov. Mali vlagate-

lji se vse bolj zanimajo za trg surovin, saj 
vedo, da je poraba v svetu vse ve~ja in 
da je ve~ina surovin neobnovljivih. Tudi 
sami vidijo, da cene surovin iz dneva v 
dan nara{~ajo.”
KAPITAL: Na kak{en na~in lahko 
mali vlagatelj vlaga v te surovine 
in kak{en je interes Slovencev za 
nalo`be v plemenite kovine in suro-
vine?
B. Pravica: “Na ve~ na~inov. Eden izmed 
najbolj enostavnih je, da fizi~no kupi zla-
to, srebro ali oboje. Poleg tega lahko kupi 
posamezne delnice oziroma se odlo~i za 
vlaganje v vzajemne sklade, ki investira-
jo v sektor surovin. V Sloveniji imamo ̀ e 
kar nekaj tovrstnih skladov, tudi v sve-
tu jih je vse ve~, saj {tevilni ugotavlja-
jo, da je to podro~je, v katerega se pre-
malo investira, povpra{evanje pa je vse 

ve~je. Zato v prihodnje na tem podro~ju 
pri~akujemo ve~jo rast.
^e nekdo dobi prave informacije in se 
zaveda, zakaj je dobro investirati v ple-
menite kovine oziroma surovine, potem 
je ve~ina del svojega premo`enja pripra-
vljena investirati v plemenite kovine. Ne 
samo zato, ker se lepo svetijo, ampak 

zato, ker vidi, da je to izredno dobra 
za{~ita premo`enja, predvsem nalo`be 
v plemenite kovine v fizi~ni obliki. Ta 
sektor je lahko s stali{~a donosnosti 
dolgoro~no zelo zanimiv.”
KAPITAL: Katera so torej trenutno 
va{a najbolj vro~a priporo~ila za 
nalo`be?
B. Pravica: “Vsaka nalo`ba je lahko vro~a. 
Vpra{anje je le, kdaj jo kupi{, za koliko 
~asa in za kaj jo potrebuje{. Tudi jaz 
imam denar v banki, plemenitih kovinah, 
skladih, fond policah in nepremi~ninah. 
Vpra{anje je, kaj `elim s tem dose~i. Ali 
`elim optimirati premo`enje, investirati 
na dolgi oziroma kratki rok, in temu pri-
merno izbiram nalo`be, ki so primerne 
za moje trenutne ̀ elje. Prav zato je lah-
ko favorit vsaka nalo`ba. Moj osebni fa-
vorit na dolgi rok pa je srebro.”� K

“�̂ e primerjamo donosnost slovenskih vzajemnih 
skladov in plemenitih kovin, je bila v zadnjih 
desetih letih donosnost v ve~ini skladov bolj{a.”

“�Vi{je kot so cene surovin, vi{je je razvrednotenje 
dolarja, vi{je bodo cene zlata in drugih kovin. 
To pri~akujemo.”


